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Solvency lI: Katalysator fir neue
Ubernahmephantasien in der deutschen Lebensversicherungsbranche?

Wolfgang Rief,

Direktor von Standard & Poor's, befasste sich ebenfalls mit den schwierigen
Rahmenbedingungen der Lebensversicherungsbranche. Als waren anhaltend niedrige
Zinsen auf den Kapitalmarkten, neue Sterbetafeln und die Streichung des Steuerprivilegs
noch nicht genug, stehe den Lebensversicherern mittelfristig durch Solvency Il eine
Verscharfung der Eigenkapitalanforderungen ins Haus. Wie Herr Rief hervorhob, wird die
Entwicklung, die mit den so genannten Stresstests bereits begonnen hat, durch Solvency |l
systematisiert.

Obwohl mit der Einflihrung von Solvency Il erst in einigen Jahren zu rechnen ist, beginnen
die Versicherer bereits jetzt, sich darauf einzustellen, da komplexe Aufgaben im
Risikomanagement zu bewéltigen sind. Rief erlauterte im Einzelnen, dass Solvency Il die
besondere Risikosituation einzelner Sparten, insbesondere aber auch die der jeweiligen
Kapitalanlagen berlcksichtigen werde. Das Aufsichtsamt werde deren adaquate Bewertung,
die nach tatsachlichen 6konomischen Fakten zu erfolgen hat, prifen und eine
entsprechende Eigenkapitalhinterlegung verlangen.

Nach Meinung von Standard & Poor's wird dadurch unter anderem auch eine Polarisierung
der Unternehmen in der Wettbewerbslandschaft fortgesetzt, die jetzt bereits zu
beobachten ist: Finanzstarke Unternehmen werden tendenziell stéarker werden, wéahrend
umgekehrt schwachere tendenziell immer schwacher werden. Finanzstarke sei aber, so Rief
weiter, nicht unbedingt gleichzusetzen mit GroBe.



