
Topthema 
Abgeltungssteuer 

oder
Drum prüfe, 

wer sich ewig bindet

Volker Schilling 
Neuss 7. Mai 2008

präsentiert für



Traditionsunternehmen Greiff AG!Traditionsunternehmen Greiff AG!

• Gründung am 1. März 2005 durch Edgar Mitternacht & Volker Schilling

• Betreuung mehrerer Fondsmandate für Sal. Oppenheim in Köln

• 350 Mio. EUR Gelder unter Verwaltung

• Redaktion des Börsenbriefes „DER FONDS ANALYST“

• Fondsexperte für zahlreiche Print- & TV Medien







Vermögensverwaltende Dachfonds die 
wahren Gewinner der Abgeltungssteuer !

1. Abgeltungssteueroptimiert durch (Dach)Fondsmantel

2. Alle Transaktionen innerhalb des (Dach)Fonds sind 
abgeltungssteuerfrei

3. Alle Transaktionen innerhalb der Dachfonds sind ohne 
Ausgabeaufschläge

4. Zinseszinseffekte bleiben erhalten durch nicht vereinnahmte 
Steuer

5. Dadurch höhere Erträge bei Auszahlung der (Dach)Fonds

6. Portfolios für jeden Anlegertyp sind ein Muss (sicher, defensiv, 
dynamisch) 

7. Portfolios sollten aktiv verwaltet und risikokontrolliert sein

„Risiko entsteht dann, wenn Anleger nicht wissen, was sie tun.“ (Warren Buffet)



-70 %

+ 100 %

+ 50 %

„Irren ist menschlich“



In welchen Fonds würden Sie lieber investieren ?
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Was aber, 
wenn man nur 

das erste Jahr sieht?
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Ändert sich 
Ihre Meinung nach 
dem zweiten Jahr?
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Wie war 
noch mal Ihr 
Anlagehorizont?



In welchen Fonds würden Sie lieber investieren ?
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Soll ich 
doch wieder 
wechseln?



In welchen Fonds würden Sie lieber investieren ?
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Gut, dass 
ich doch 
nichts 
gemacht 
habe!
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Wieder 
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Mega-
trend
ver-
passt?



In welchen Fonds würden Sie lieber investieren ?
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?



Zyklisches Handeln als 

größter Fehler aller Beteiligten

Anleger, Presse, Berater 

und Fondsgesellschaften

„ Gier frißt Hirn

oder

Furcht vor Verlusten “





Ist das ein guter Fonds ?

Zeit Wertentwicklung p.a.

3 Jahre 75 %

5 Jahre 38 %

7 Jahre 27 %

9 Jahre 21 %
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Ist das ein guter Fonds ?

Glauben Sie bloß nicht,

dass Fondsmanager 
rausgehen, 

wenn es an der Börse 
kracht!



0

100

200

300

400

500

600

02/91
02/92
02/93
02/94
02/95
02/96
02/97
02/98
02/99
02/00

Performance-Analyse

INVESCO GT Nippon Enterprise Fund A

28.02.1991 = 10002/91 - 02/00



0

100

200

300

400

500

600

02/91

02/93

02/95

02/97

02/99

02/01

02/03

Performance-Analyse

INVESCO GT Nippon Enterprise Fund A

28.02.1991 = 10002/91 - 02/03



Wichtige Erkenntnisse:

1) Kauf aus dem Rückspiegel ist gefährlich !
2) Die Märkte haben sich verändert !
3) Vorsicht vor Modetrends ! 
4) Konzept statt Produkt !

6) Das Risiko muss allerdings überwacht werden !

5) Streuen Sie Ihr Vermögen in verschiedene 

Anlageklassen: Aktien, Renten, Immobilien, 

Liquidität, Rohstoffe, Beteiligungen !

Lösung:

Fondsgebundene Vermögensverwaltung

mit aktivem Risikomanagement und 

abgeltungssteuersicher !



InvestmentprozessInvestmentprozess

Qualifiziertes Management
Qualitative Manageranalyse, Interviews, 
wiederholbarer Prozess, Risikokontrolle

Fundamentale Unterstützung
wirtschaftliche Hintergründe

Risikoüberwachung & Controlling
Technischer Ansatz, Stoppkurse

Trendverhalten
20 Tage Trend, 3-5 Wochen

Segmente nach Volatilität
Bildung von Risikoklassen 
(2,2-5, 5-10,10-20,20-30, >30)

ca. 14.000 Zielfonds

ca. 300-500 Zielfonds

50-100 Zielfonds

25 -50

20



Wertentwicklung dynamisches Depot (GREIFF Dynamisch  Plus OP)
 01.01.2000 - 31.12.2007

45
65
85

105
125
145
165
185
205
225
245
265
285

Dez
99

Mai
00

Okt
00

Mrz
01

Aug
01

Jan
02

Jun
02

Nov
02

Apr
03

Sep
03

Feb
04

Jul
04

Dez
04

Mai
05

Okt
05

Mrz
06

Aug
06

Jan
07

Jun
07

Nov
07

in
 P

ro
ze

nt
 k

um
ul

ie
rt

MSCI Welt €

M&G Global Basics

Ergebnisse seit 2000



Wertentwicklung defensives Depot (GREIFF Defensiv O P) 
01.01.2000 - 31.12.2007
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Ergebnisse seit 2000: Monat für Monat



Aktuelle Presse !



Greiff Rendite Plus OP eine Klasse fGreiff Rendite Plus OP eine Klasse füür sichr sich

+ 2%

DWS Geldmarktfonds

GREIFF Rendite Plus OP



GRP GRP -- Stresstest USStresstest US--Subprime Krise!Subprime Krise!



ReferenzenReferenzen

Peergroup: Dachfonds konservativ 
(03-2008)



Fondspalette der Greiff AG im Fondspalette der Greiff AG im ÜÜberblickberblick

Strategie Name Zielrendite Besonderheiten

Sicher Greiff Rendite Plus OP Festgeld+2% kein negatives Quartal

Defensiv Greiff Defensiv Plus OP 5 bis 7% kein negatives Kalenderjahr

Aktienquote max. 25%

Dynamisch Greiff Dynamisch Plus OP 9 bis 11% Aktienquote 0 bis 100%

„Der einzige Investor, der nicht diversifizieren sollte, 
ist derjenige der immer 100% richtig liegt!“ (John Templeton)



Drum 
prüfe, 

wer sich 
ewig 

bindet!



Die GREIFF AG
wünscht viel Freude und Erfolg mit den

GREIFF Fonds!

Alle Angaben und Inhalte dieses Dokumentes sind ohne Gewähr, vertraulich und ausschließlich für den (die) genannten Adressaten bestimmt. Jede Form des 
Gebrauches dieses Dokumentes, insbesondere die Reproduktion, Verarbeitung, Weiterleitung oder Veröffentlichung ist untersagt. Das Dokument ist nicht 
verbindlich, insbesondere stellt es keinen (Emissions)prospekt, kein Angebot und keine Empfehlung für eine Veranlagung dar. Eventuell vorkommende 
Kennzahlen aus der Vergangenheit bzw. Backtestdaten lassen keine Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung dieser Zahlen zu und sind somit keiner Gewähr 
für zukünftige Entwicklungen. Potentielle Anleger müssen sich der Anlagerisken bewusst sein, einschließlich des Risikos, den investierten Betrag zu verlieren. Der 
Ersteller des Dokumentes und mit ihm verbundene Unternehmen schließen jede Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität der enthaltenen 
Informationen und geäußerten Meinungen zur Gänze aus. Copyright: GREIFF capital management AG, Compexx Finanz AG


